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Handelsbilanz: Nebelkerzen
aus Amerika

US-Prasident Donald Trump macht die Europdische Union mitverantwortlich
dafir, dass die USA ein immenses AufSenhandelsdefizit haben. Doch der
prasidiale Vorwurf greift angesichts des komplexen Themas zu kurz. Selbst
Deutschlands Handelstuberschuss gegenuber den USA konnte deutlich niedriger
sein, als es die Daten vermuten lassen.

In manchen Sachen ist von Anfang an der Wurm drin. Das gilt auch fur Donald Trumps
Einschatzung zum Handel zwischen den USA und der EU: In einem Playboy-Interview
erklarte der Milliardar bereits im Jahr 1990, was er als amerikanischer Prasident
gegen das Handelsdefizit seines Landes tun wirde, namlich ,jeden Mercedes-Benz
und alle japanischen Produkte” mit einer Einfuhrsteuer belegen. Allerdings, so Trump
damals, sei er ,zu 100 Prozent sicher”, diesen Job nicht haben zu wollen.

Fast 30 Jahre spater ist Trump doch US-Prasident - und das AulSenhandelsdefizit
wurmt ihn immer noch. Aber zumindest gegenuber der EU sind seine
protektionistischen Drohungen vollig unangebracht (Grafik):

Bereits seit der Finanzkrise haben die USA gegeniiber der Europaischen Union
einen Leistungsbilanziiberschuss. Von 2016 auf 2017 ist dieser sogar um
nahezu 150 Prozent auf 14,2 Milliarden Dollar gestiegen.



US-Leistungsbilanz: Dickes Minus mit China

in Millionen Dollar

Insgesamt M Europdische Union = China

2003 -518.744 -84.401 I

2004  -631.591 -84.528 N

2005 -745.234  -108.225 N

2006  -805.964 -97.377 N

2007  -711.035 -84.401

2008  -681.389 -633

2009  -372.521 Ml 31.192
2010  -430.698 H 19.628
2011  -444.589 | 4.564
2012  -426.198 1.557
2013 -349.543 3.724
2014  -373.800 1.278
2015  -434.598 |5.314
2016  -451.685 |5.736
2017  -466.246 f14.218

Leistungsbilanz: Summe von Handels-, Dienstleistungs-, Primareinkommens- und 'Sekundéireinkommensbilanz;
Primareinkommen: Direktinvestitionen, Wertpapieranlagen und Arbeitseinkommen aus dem Ausland;
Sekundareinkommen: grenziiberschreitende Zahlungen ohne Gegenleistung ° ]
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Anders sieht es mit Blick auf Asien aus. Dort sind es allerdings nicht die Japaner, die
den USA die Bilanz verhageln, sondern die Chinesen:

Im Jahr 2017 hatten die USA ein Leistungsbilanzdefizit von 466 Milliarden
Dollar - davon stammten 358 Milliarden Dollar aus den Geschaften mit China.

Wenn Europa die Vorwurfe des amerikanischen Prasidenten nicht viel energischer
kontert, mag das an der Komplexitat des Themas liegen und daran, dass sich die
Leistungsbilanz aus vielen unterschiedlichen Komponenten zusammensetzt.

Der Vorwurf von Donald Trump, die EU hatte
gegenuber den USA einen hohen


https://www.iwd.de/fileadmin/Artikel/2018/Nebelkerzen_aus_Amerika/iwd-2018-11-8-Dickes_Minus.jpg

Leistungsbilanzuberschuss, ist falsch.

So wirkt es auf den ersten Blick tatsachlich, als wurde Europa die USA mit Gutern
iberschwemmen - der Uberschuss der EU im Warenhandel war 2017 mit mehr als 150
Milliarden Dollar immens. Allerdings wird das zu etwa einem Drittel durch den starken
US-Dienstleistungshandel ausgeglichen - hier machen die USA ein Plus von gut 50
Milliarden Dollar. Denn sie verdienen beispielsweise mit Werbung, die auf
amerikanischen Social-Media-Plattformen wie Facebook geschaltet wird, international
viel Geld.

Die anderen zwei Drittel gleicht der US-Uberschuss bei den sogenannten
Primareinkommen aus (Grafik). Dahinter verbergen sich Einkommen, die
amerikanische Firmen und Privatpersonen durch Investitionen in Europa
erwirtschaften - also Ertrage aus Direktinvestitionen, Wertpapieranlagen und
sonstigen Investitionen.

US-Leistungsbilanz mit der EU: Rote Zahlen nur im Handel

in Millionen Dollar
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Anders gewendet kann man den Handelsstreit also wie folgt auf den Punkt bringen:
Der Konflikt zwischen den USA und der EU entsteht, weil unterschiedliche
Geschaftsmodelle aufeinandertreffen - die Europaer exportieren mehr Waren, dafur
investieren amerikanische Firmen in der EU mehr und ziehen daraus einen
beachtlichen finanziellen Nutzen.
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Tatsachlich spielen diese Auslandsinvestitionen eine immer grofSere Rolle fur die US-
Wirtschaft:

Der Anteil der aus dem Ausland iiberwiesenen Primareinkommen an allen
Einkiinften, die aus dem Ausland in die USA flieBen, hat sich seit Anfang der
1990er Jahre von rund 21 auf rund 27 Prozent erhoht.

In Deutschland dagegen hat sich der Anteil der Primareinkommen von 1991 bis 2017
deutlich reduziert - von mehr als 15 auf 11 Prozent.

AulRenhandelsstatistik ist unscharf

Apropos Deutschland: Aus amerikanischer Sicht ist von den EU-Mitgliedsstaaten vor
allem Deutschland der bose Exportsunder. Doch so einfach liegen die Dinge hier
ebenfalls nicht. Denn die Interpretation der AulSenhandelsdaten wird auch dadurch
erschwert, dass es erhebliche statistische Unscharfen gibt - und die machen es nahezu
unmoglich, ein gerechtes Urteil zu fallen. Das zeigt sich deutlich, wenn man einen
naheren Blick auf die US-Handelsbeziehungen mit den EU-Landern wirft:

Erstens kommen die Guter aus den USA in Europa meist per Schiff an,
Hauptumschlagplatz ist Rotterdam. Auch US-Exporte nach Deutschland werden dann
als Lieferungen in die Niederlande gezahlt, was die Statistik verfalscht. So betrug der
Anteil der US-Exporte in die Niederlande an allen US-Exporten in die EU 2017 fast 15
Prozent - dabei wohnen nur rund 3 Prozent der Europaer in den Niederlanden und die
dortige Wirtschaftsleistung macht nur 4 Prozent des EU-Gesamtwerts aus.

Zweitens gibt es einen ahnlichen Effekt bei der Zuordnung von
Dienstleistungsgeschaften: Haufig wickeln amerikanische Firmen ihre Geschafte mit
Europa uber Niederlassungen in Irland oder den Niederlanden ab. Dann werden
deutsche Dienstleistungsimporte aus den USA einerseits als Handel zwischen
Deutschland und den EU-Partnern Irland oder den Niederlanden verbucht und
andererseits als Handel zwischen Irland oder den Niederlanden mit den USA. So
wurden beispielsweise im Jahr 2016 rund 20 Prozent der US-Dienstleistungsexporte in
die EU fur Irland verbucht und nur knapp 14 Prozent fiir Deutschland.

Es gibt aber noch ein weiteres grundsatzliches Problem in Sachen Handelsstatistik:
Jedes Land erhebt seine Daten auf andere Weise - mit der Folge, dass die Ergebnisse
oft im Widerspruch zueinander stehen. So behaupten sowohl die Briten als auch die
US-Amerikaner, mit dem jeweils anderen Land einen Leistungsbilanzuberschuss zu
haben.



Kernaussagen in Kiirze:

 Die USA hatten 2017 ein Leistungsbilanzdefizit von 466 Milliarden Dollar - davon
stammten 358 Milliarden Dollar aus den Geschaften mit China.

« Wahrend die EU im Warenhandel Uberschiisse gegeniiber den USA
erwirtschaften, erzielen die Amerikaner im Gegenzug positive Salden im
Dienstleistungshandel und in der Bilanz der Primareinkommen.

« Statistische Unscharfen der Aulenhandelsdaten machen ein gerechtes Urteil
bezuglich des Handels zwischen den USA und Deutschland nahezu unmoglich. So
zahlen beispielsweise deutsche Importe, die im Rotterdamer Hafen ankommen,
zur niederlandischen Bilanz.



